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Департамент по финансовому и фондовому рынку Краснодарского края

Управление по фондовому рынку
Облигации как инструмент 

привлечения инвестиций
Краснодар, 2007г.
Облигация – эмиссионная ценная бумага, предоставляющая право ее держателю на получение от лица, выпустившего облигацию в предусмотренный ею срок номинальной стоимости облигации или иного имущественного эквивалента.

Облигации необходимы компаниям,
· имеющим цель реализовывать долгосрочные инвестиционные проекты

·  желающим занимать под проценты, формируемые рынком
ОСНОВНЫЕ ПРЕИМУЩЕСТВА:

1. Сохранение контроля над компанией. 

В отличие от прямого финансирования, подразумевающего предоставление инвестору доли в компании, данный инструмент обеспечивает возможность привлечения дополнительных сторонних инвестиций, не размывая тем самым доли владельцев, благодаря чему сохраняется контроль над предприятием.

2. Формирование публичной кредитной истории и позитивного имиджа на фондовом рынке.

Облигация по своей сути – публичный инструмент, что подразумевает необходимость раскрытия информации об эмитенте (его финансово-хозяйственной деятельности и исполнении обязательств по облигациям). Данный фактор служит предпосылкой формирования публичной кредитной истории. Позитивная кредитная история, о которой, благодаря публичности, станет известно широкому кругу потенциальных инвесторов, позволит в будущем привлечь инвесторов на более выгодных для компании условиях.

3. Формирование процентной ставки на рыночных условиях.

Благодаря размещению облигаций среди большого числа инвесторов и конкуренции между ними, эмитент получает рыночную оценку рисков, связанных с инвестированием в его облигации, что положительно отражается на размере требуемой доходности (особенно по сравнению с банковскими кредитами).

4. Отсутствие зависимости от отдельного инвестора.

Распыленность ценных бумаг выпуска среди значительного числа инвесторов снижает риск обращения кредитора в суд и предъявления исковых требований на весь объем эмиссии одновременно, также снижает риск сговора кредиторов с целью банкротства компании-должника. Отсутствуют жесткие требования к возможности досрочного исполнения обязательств по требованию кредитора, поскольку все условия облигационного выпуска отражены в зарегистрированном решении о выпуске облигаций, которое чаще всего не содержит жестких условий, изменяющихся в зависимости от изменения показателей финансово-хозяйственной деятельности эмитента или конъюнктуры рынка. Указанные факторы снижают зависимость эмитента от специфических требований конкретного инвестора.

5. Отсутствие необходимости предоставления залогового обеспечения.

Получение банковского кредита зачастую связано с необходимостью предоставления обеспечения в форме залога, стоимость которого составляет более 100 %  от займа. Расходы по оценке и оформлению залога, требования по правоустанавливающим документам усложняют реализацию данной процедуры. При формировании заемного капитала через облигационный заем эти затраты отсутствуют, так как необходимость залога не предусмотрена действующим законодательством.

6. Возможность оперативного управления долгом.

Эмитент имеет широкие возможности по оперативному управлению долговыми обязательствами. Например, путем купли-продажи собственных облигаций на вторичном рынке, в том числе выкуп облигаций в случае снижения процентных ставок на рынке. В то время как обязательства по кредитным договорам и векселям фиксированы и не предоставляют такой возможности. Благодаря разработке и реализации грамотной стратегии управления долгом, компания может получить источник дополнительного дохода, играя на курсе собственных ценных бумаг.

7. Долгосрочность привлечения (от 3-х лет). 

Как правило, даже впервые выходящие на рынок корпоративных облигаций эмитенты размещают свои облигации на больший срок, чем средняя срочность его текущих обязательств (кредиты, векселя и тому подобное). При повторном выпуске благоприятная конъюнктура рынка, а также хорошая публичная кредитная история эмитента может положительно повлиять на срок финансирования.

8. Субсидирование купонных выплат.

Одним из механизмов стимулирования развития системы корпоративных облигационных займов являться предоставление субсидий краевым бюджетом. Анализ современного состояния фондового рынка и альтернативных механизмов размещения денежных средств инвесторами позволил определить объём субсидирования на уровне ½ ставки рефинансирования Центрального банка. При этом для предприятия – эмитента стоимость заимствования снизится до 7-9% годовых. Режим субсидирования определен постановлением главы администрации Краснодарского края от 17 мая 2005 г. № 433 «О порядке субсидирования (возмещения) за счет средств краевого бюджета части затрат на уплату купонов по корпоративным облигационным займам, выпущенным инвесторами для реализации инвестиционных проектов».

Схема  субсидирования  за счет краевого бюджета части затрат на уплату купонов по корпоративным облигационным займам
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ПЛАН-ГРАФИК РАБОТ ПО ВЫПУСКУ, РАЗМЕЩЕНИЮ И ОБРАЩЕНИЮ ОБЛИГАЦИОННОГО ЗАЙМА
	Этап
	                                               Действие
	Исполнитель
	Сроки

	Предварительный
	· Принятие решения о выпуске облигационного займа

· Создание Эмитентом рабочей группы для проведения конкурса по выбору Генерального агента, андеррайтера, платежного агента, маркет-мейкера займа

· Анализ рынка услуг по подготовке, выпуску и размещению облигационного займа.

· Подготовка рабочей группой перечня документов, необходимых для предоставления участникам конкурса, определение критериев отбора победителя конкурса

· Подготовка информационного сообщения в средства массовой информации

· Проведение конкурса и опубликование в СМИ, на интернет-сайте результатов конкурса
	Эмитент
	

	Подготовительный
	· Утверждение предварительных параметров облигационного выпуска и условий участия Генерального агента, подписание меморандума

· Создание совместной рабочей группы из сотрудников Эмитента и специалистов Генерального агента, ответственных за подготовку облигационного займа

· Утверждение совместного плана действий, подписание договоров андеррайтера и платежного агента

· Начало подготовки Решения о выпуске облигационного займа
	Генеральный агент совместно с Эмитентом
	1-2 недели

	Первый

(подготовка пакета регистрационных документов и принятие Решения о выпуске)
	· Подготовка Решения о выпуске облигационного займа

· Подготовка проекта Проспекта эмиссии и иных регистрационных документов

· Одобрение Эмитентом окончательных параметров эмиссии

· Начало работы с аудиторской компанией

· Согласование Решения о выпуске облигаций и Проспекта эмиссии с ММВБ, НДЦ, регистрирующим органом (ФСФР России)
	Генеральный агент

Эмитент
	1-2 недели



	Второй

(предоставление пакета документов на госрегистрацию)
	· Получение аудиторского заключения по финансовой отчётности 

· Доработка пакета регистрационных документов 

· Утверждение  советом директоров эмитента Решения о выпуске, Проспекта эмиссии и сертификата облигаций, публикация соответствующего сообщения
	Генеральный агент
	1-2 недели


	Третий (госрегистрация)
	· Оплата Эмитентом государственной пошлины (пункт 44 ст. 333.33 Налогового кодекса)

· Предоставление пакета регистрационных документов на государственную регистрацию 

· Государственная регистрация выпуска облигаций

· Публикация о регистрации выпуска и порядке раскрытия информации 

· Подготовка материалов для презентации инвесторам

· Поиск потенциальных инвесторов
	Эмитент совместно с Генеральным агентом
	2 -5недели



	Четвёртый

(Размещение облигаций)
	· Раскрытие информации, содержащейся в проспекте эмиссии в соответствии с нормами действующего законодательства РФ

· Подписание договоров между Эмитентом и  ММВБ и НДЦ о размещении и обращении облигаций 

· Принятие решения Советом директоров и публикация сообщения о дате начала и порядке проведения первичного размещения облигаций

· Депонирование сертификата в НДЦ и подготовка анкеты ценной бумаги для ММВБ

· Публикация первой оферты (если такова предусмотрена)

· Проведение Презентаций инвесторам

· Рекламная компания, ориентированная на потенциальных инвесторов.

· Первичное размещение облигаций на ММВБ путём проведения аукциона для инвесторов
	Генеральный агент

Платежный агент
	2 недели



	
	ИТОГО:
	
	7-13 недель

	Завершающий

(начало вторичного обращения)
	· Подготовка Отчёта об итогах выпуска облигаций

· Утверждение Отчёта Советом Директоров Эмитента

· Раскрытие информации об утверждении Отчёта об итогах выпуска

· Подача Отчёта в орган государственной регистрации, оплата госпошлины

· Регистрация Отчёта в  органе государственной регистрации Раскрытие информации о регистрации отчёта

· Допуск бумаг ко вторичному обращению

· Включение облигаций в котировальные листы организаторов торгов

· Выставление двусторонних котировок на бирже
	Эмитент

Генеральный агент 

Маркет-мейкер


	3-5 недель


	Организаторы облигационных займов


	Организация
	Контактная информация

	Инвестиционная компания «Антанта Капитал»
	105062, Москва, Лялин пер., д.19, корп.1
тел.: (495) 775-5100, 783-9626
факс.: (495) 783-9627
e-mail: mail@antcm.ru

	ООО «Компания БрокерКредитСервис» 
	Агентство в г.Краснодар: 350002, г.Краснодар, ул.Северная 426, 2этаж
 (861) 274-03-71, 274-05-82

	ЗАО ИФК "Солид"
	представительство в г.Краснодар:
350020, Краснодар, ул. Красная, д. 180, корп. 1, офис 411 
215-28-23, 215-55-83

	 Инвестиционная компания "АВК"
	 197101, Санкт-Петербург, Каменноостровский пр., д. 10;

 (812) 237-03-44, 230-77-33; 327-33-99 5-66-05

	Кубанский филиал ЗАО "Райффайзенбанк Австрия"
	350015, г. Краснодар, ул. Северная, дом 311/1
2479920, 2109922, 2554855

	ЗАО «Инвестиционная компания «Тройка Диалог»
	125009, Москва, Романов переулок, 4
7(495) 258-05-00, 7(494) 258-05-47

	Кубанский филиал ОАО АКБ "РОСБАНК"
	350058, г. Краснодар, ул. Старокубанская, 114    
2311600, 2731440

	Филиал ОАО Банк ВТБ в г. Краснодаре     
	350000 г.Краснодар, ул.Красноармейская/Кузнечная, 116/2    
279-57-55; 279-56-65; 279-57-14

	Краснодарский филиал ОАО АКБ "Связь-Банк"
	350002, г. Краснодар, ул. Северная, 383
2554855, 2554855

	Краснодарский филиал АКБ "СОЮЗ"
	350038, г. Краснодар, ул. Северная/Корницкого, д. 445/50, литер Ж, под. Ж  
253-96-53

	ЗАО «РИГрупп-Финанс»
	109074, Москва, Славянская пл., д.2/5/4, стр.3
7(495) 727-09-44

	Банк ЗЕНИТ
	Россия, 129110, г. Москва
Банный пер., д. 9
Телефон: (7-495) 777-57-07, 937-07-37
Факс: 937-07-36, 777-57-06
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Договор мониторинга деятельности эмитента





Отраслевой орган исполнительной власти (департамент, управление, комитет)





Управление экономики и целевых программ Краснодарского края 
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   (ОАО, ЗАО, ООО),


реализующий инвестиционный  проект  посредством облигационного займа
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