   
ПОШАГОВАЯ ИНСТРУКЦИЯ
для сельхозпредприятий по использованию возможностей купли-продажи 
фьючерсов на зерно на Национальной товарной бирже (НТБ)
Участник торгов – сельхозтоваропроизводитель, сельхозпереработчик, банк, инвест.компания, органы госвласти (закупка для госнужд), зернотрейдеры, элеваторы 
Для примера,  Продавец – предприятие-сельхозтоваропроизводитель, Покупатель – предприятие-сельхозпереработчик.
Биржа – ЗАО «Национальная товарная биржа»  http://www.namex.org/rain_futuresk/
Фьючерсный контракт (фьючерс) - это торгуемый биржевой стандартизированный контракт (фактически договор о намерениях), подкрепленный возвратным залогом, по которому стороны договорились купить-продать определенный товар по заранее согласованной цене на определенных условиях поставки. Фьючерс либо аннулируется путем совершения противоположной сделки до момента начала поставочного периода, либо доводится до поставки (когда стороны заключают договор купли-продажи зерна на заранее определенных условиях).
Страхование (хеджирование) ценовых рисков - одновременное проведение операций на рынке реального товара и срочном рынке для страхования от риска изменения цен.
Этап №1
Участник торгов определяется с целью выхода на Биржу:
1)              осуществить реальную поставку зерна - купить/продать часть уже выращенного или предстоящего урожая (весь урожай) через биржу. 
2)              застраховать ценовые риски от неблагоприятного изменения цены на зерно:  в случае ожидаемого роста цены зерна - купить фьючерсный контракт, затем продать в тот момент, когда цена вырастет; в случае ожидаемого падения цены зерна - продать фьючерс, затем купить по меньшей цене - что позволит компенсировать потери на рынке реального товара, а в лучшем случае - получить дополнительную прибыль. При этом страховать ценовые риски возможно по смежным товарам: фураж, ячмень, динамика цены по которым схожа с динамикой цены на зерно.
Решение может быть принято Участником торгов на любой стадии производства зерна - до начала посевной, до уборочной, после уборочной. К примеру, Продавцу главное определить какую часть урожая он продаст сразу после уборки, какую отвезет на хранение на элеватор с целью его продажи в более поздний период. Таким образом, осуществляется финансовое планирование на сельхозпредприятии, при этом Продавец страхует свой риск рыночного колебания цены на зерно. 

Этап №2
Участник торгов принимает одно из двух решений:
а) самостоятельно стать членом товарной секции на ЗАО «НТБ» (Национальная товарная биржа, http://www.namex.org/rain_futuresk/). То есть иметь возможность самостоятельно торговать на бирже - 30 000 (разовый членский взнос) рублей, а также иметь возможность обслуживать своих клиентов/партнеров - 90 000 (разовый членский взнос) рублей. ). То есть иметь возможность самостоятельно торговать на бирже - 30 000 (разовый членский взнос) рублей, а также иметь возможность обслуживать своих клиентов/партнеров - 90 000 (разовый членский взнос) рублей. 

б) стать клиентом брокера. Любая организация-полный клиринговый член ЗАО «НТБ» может выступать в качестве брокера, то есть заключать сделки по поручению и от имени своего клиента.
Чтобы стать клиентом брокера, нужно с ним заключить договор на брокерское обслуживание, пройти обучение, разработать стратегию поведения на рынке, исходя из интересов Участника торгов.  

Этап №3
Участник торгов принимает решение, в какие месяцы года, какие объемы зерна ему выгоднее всего купить/поставить, а также прогнозирует изменение цены зерна и определяет цену, которая гарантирует ему определенную маржу (норму рентабельности) 
ХОД ТОРГОВ в реальном времени: http://www.micex.ru/online/frameset/?tab_id=1
Таблица 1 - Основные параметры торгуемых на НТБ фьючерсных контрактов
	Контракт
	FOB – порт Новороссийск 
с НДС
	EXW – элеваторы ЮФО
без НДС

	1.      Объем контракта
	60 тонн
	65 тонн

	2.   Минимальная партия поставки
	50 контрактов (3000 тонн) 
и выше, кратно
	8 контрактов (520 тонн)
и выше, кратно

	3.   Котировка
	доллары США за 1 тонну
	российские рубли за 1 тонну

	4.      Время торгов
	11.00 – 15.00 
ежедневно, кроме выходных и праздничных дней
	11.00 – 15.00 
ежедневно, кроме выходных и праздничных дней

	5.      Депозитная маржа
	двойной лимит дневного 
изменения цены 
 
4,8 доллара на 1 тонну *
в рублях по курсу ЦБ РФ 
	двойной лимит дневного 
изменения цены 
 
900 рублей на 1 тонну *

	6.      Месяцы поставки
	Июль 08, сентябрь 08, 
ноябрь 08, март 09, май 09
	Июль 08, сентябрь 08, ноябрь 08, март 09, май 09

	7.      Окончательная расчетная цена
	расчетная цена последнего дня торгов по данной серии фьючерса
	расчетная цена последнего дня торгов по данной серии фьючерса

	8.      Последний день торгов
	последняя пятница месяца поставки
	последняя пятница месяца поставки


* в ближайшее время депозитарная маржа будет снижена. 

Этап №4
Участник торгов (Продавец и Покупатель) вносит на счет брокера гарантийный возвратный денежный взнос, который называется депозитная маржа – пункт 5 Таблицы 1
Этап №5
Например, Продавец покупает фьючерсный контракт (отрывает позицию) на бирже на продажу (поставку) определенного количества зерна в определенный месяц (самостоятельно или при помощи брокера). Депозитная маржа, внесенная им, блокируются в момент совершения сделки в Расчетной палате Биржи. 
Торги проводятся ежедневно в 11.00 – 15.00 ч.мск., кроме выходных и праздничных дней в электронной форме методом двухстороннего аукциона путём выставления заявок на покупку и продажу фьючерсов в систему торгов. Участники принимают участие в торгах с удаленных рабочих мест, или с рабочих мест, подключенных через сеть Интернет к торговой системе или, дают поручения на выставление заявок брокеру по телефону.  

Этап №6
По мере изменения рыночной цены купленного фьючерсного контракта в автоматическом режиме ежедневно происходит переоценка открытой позиции Продавца.
При продаже фьючерсного контракта (открыта позиция на продажу зерна):
- в случае падения цены, на счет Продавца начинают поступать реальные денежные средства (вариационная маржа), которые он может использовать на любые цели, в т.ч. для пополнения депозитной маржи. 
- в случае роста цены (Продавец ошибся в прогнозе направления движения цены) со счета Продавца начинают списываться средства и у него возникают обязательства по довнесению депозитной маржи, в противном случае будет совершено принудительное закрытие позиций. 
При покупке фьючерсного контракта (открыта позиция на покупку зерна): происходит обратное, т.е. при падении цены с покупателя списываются денежные средства (вариационная маржа), при росте цены на счет продавца зачисляются денежные средства.
Вариационная маржа является механизмом, благодаря которому продавец или покупатель фьючерсного контракта на бирже получит при поставке именно ту цену зерна, которая была определена в момент заключения контракта – так происходит страхование рисков продавцов и покупателей. 

Этап №7
Продавец должен постоянно (самостоятельно или при помощи 
аналитиков брокера) анализировать, как изменяется цена на зерно, на фьючерсные контракты на зерно.
В случае, если цены изменяются в неблагоприятную для Продавца сторону, Продавцу не обязательно дожидаться поставки - он может отказаться от исполнения фьючерсного контракта по продаже зерна путем совершения противоположной сделки на тот же объем в любое время, но не позднее 15 дней до даты поставки зерна (в этом случае штрафных санкций за прерывание процедуры поставки не возникает). При закрытии позиции заблокированная ранее депозитная маржа возвращается Продавцу. 

Этап №8
За два 2 дня до последнего торгового дня увеличивается требование к размеру депозитной маржи в 1,5 раза, а за 1 день до размера поставочной маржи (в 4 раза). Это делается для компенсации возможных убытков в случае неисполнения обязательств одной из сторон сделки во время периода поставки.
Фактически потребуется довнести 3 размера депозитной маржи, что в общей сумме составит не более 10-12% от стоимости партии товара.
В тот же день происходит определение контрагентов по договорам поставки и начинается этап стандартной процедуры поставки зерна по договору купли-продажи. Пары Покупатель-Продавец формируются по принципу «крупный с крупным», при этом минимальная поставочная партия (для  EXW – элеваторы ЮФО) – 8 вагонов = 520 тонн. В связи с этим Покупатель и Продавец должны заранее (!) позаботиться о том, чтобы открытые позиции были не менее 8 контрактов. В противном случае, данные позиции будут закрываться по сформировавшейся в последний торговый день расчетной цене и не будут доведены до реальной поставки. 

Этап №9
В последний торговый день (последняя пятница месяца поставки) - до окончания торговой сессии владельцы открытых позиций должны подать заявки на поставку базового актива (оплату поставки). При этом участники, имеющие открытые позиции на продажу поставочной партии по фьючерсам с поставкой на условиях EXW, в заявке указывают конкретный элеватор, на котором намерены поставить пшеницу. 

Этап №10
В течение 2-4 дней после последнего торгового дня заключаются и регистрируются договоры поставки (купли-продажи по стандартной форме), при этом стороны должны, уведомить Биржу с какого аккредитованного элеватора будет осуществлена поставка, а также предусмотрены ли условия альтернативной поставки по договоренности сторон (могут оговариваться любые условия поставки – место, цена и пр.). 

Этап №11
За 5 дней до поставки стороны уведомляют Биржу о заключении договора купли-продажи.

 
Этап №12
За 7 дней до поставки Покупатель вносит 100% денежных средств на поставочный счет Продавца в Расчетной палате Биржи. Продавец в это время должен обеспечить наличие зерна на одном из аккредитованных на Бирже элеваторов или на условиях альтернативной поставки.
Всего аккредитовано 32 элеватора из ЮФО, из них - 14 из Краснодарского края (полный список аккредитованных элеваторов можно найти в сети Интернет на сайте ЗАО «НТБ», также приложен к настоящему письму). В соответствии с рекомендациями Совета Секции (от 12 марта 2008 г.) на период до 30 июня 2008 года в качестве максимальных тарифов за услуги элеваторов, аккредитованных в Секции НТБ, утверждены следующие тарифы: за отгрузку пшеницы - 200 руб./тн; за хранение пшеницы - 64 руб./тн/месяц. 

Этап №13
На 15 день после последнего дня торгов фьючерсом осуществляется поставка зерна и оплата товара по договорам купли-продажи. Обе стороны уведомляют Биржу о завершении сделки и расчетов. Поставочная маржа возвращается каждой из сторон сделки. 
Контакты по вопросам членства на НТБ, условий работы на рынке:
В Краснодаре (Представительство ЗАО ММВБ в Краснодаре):

Малеев Павел Юрьевич тел./ф. (861)279 72 51,        279 72 61

Краснодар, ул. Дзержинского,7 этаж 3, офис 3

pmaleev@rndex.ru     pmaleev@mail.ru
     
